legulditajiem paredzéta pamatinformacija
Saja dokumenta ir sniegta iegulditajiem paredzéta pamatinformacija par $o fondu. Tas nav reklamas materials. Tiesibu aktos ir
paredzéts sniegt $adu informaciju, lai palidzétu jums izprast, kas raksturigs ieguldiSanai $aja fonda un kadi ir ar to saistitie riski. lesakam
to izlasTt, lai jis varétu pienemt informétu Iémumu par ieguldijuma veikSanu.

A sertifikatu tips, Avaron Emerging Europe Fund (ISIN:EE3600090049)

So fondu parvalda AS Avaron Asset Management,
un to reglamenté lgaunijas Finan$u uzraudzibas institlcija.

Merki un ieguldijumu politika

Fonda darbibas mérkis ir ilgtermina kapitala pieaugums,
investéjot galvenokart topoSo Eiropas kompaniju pasu kapitala
instrumentos.

Parvaldes kompanija 60-100% fonda aktivu investés strauji
augosSo Eiropas valstu un Eiropas Savienibas kandidatvalstu
pasu kapitala instrumentos. Investiciju regions citu valstu starpa
ietver $§adas valstis: Ungarija, Polija, Cehijas Republika, Igaunija,
Latvija, Lietuva, Slovakija, Slovénija, Horvatija, Rumanija,
Bulgarija, Makedonija, Bosnija un Hercegovina, Serbija,
Melnkalne un Turcija.

ArmT kompanijas, kas ir registrétas kadda no strauji augos$ajam
Eiropas valstim vai kuru akcijas ir izlaistas kdda no strauji augo$o
Eiropas valstu valdtdm, vai kuram ir badtiska Iidzdaliba
uznémumos strauji augosas Eiropas valstis vai kuru akcijas tiek
kotétas strauji augoSo Eiropas valstu birzas, tiek uzskatitas par
dalu no investiciju universa.

PasSu kapitala instrumenti ietver akcijas, citas I[ldzigas likvidas
tiestbas, likvidas depozitu kvitis, finansu instrumentus, kuru pelna
ir saistita ar paSu kapitala instrumentiem, parakstiSanas tiesibas
un citas tiesibas, kas |auj iegadaties pasu kapitala instrumentus.
Papildus pasu kapitala instrumentiem, Iildz 40% no fonda aktivu
neto vértibas var tikt iegulditi citos vértspapiros, pieméram, valstu
un korporativajas obligacijas, citos investiciju fondos,
atvasinatajos instrumentos un kreditiestazu depozitos.

Fonds tiek aktivi parvaldits un nesalidzina savus darbibas
radrtajus ar kadu noteiktu etalona indeksu.

Parvaldes kompanija investé vértiba — nepietiekami noveértétas
kompanijas, kompanijds ar augstam dividendém un strauji
augosas kompanijas. Precizs fonda aktivu sadalljums starp
aktivu kategorijam, izdevéju veidiem, valstim un sektoriem tiks
noteikts ikdienas investiciju parvaldes gaita atkariba no tirgd
pieejamajam izdevibam.

Stkaka informacija par fonda investiciju politikas principiem,
investiciju ierobezojumiem un dazado3anas principiem ir
pieejama fonda noteikumos un reklamizdevumos.

Transakciju veikS8ana ar atvasinatajiem instrumentiem fonda
varda ir atlauta ar mérki hedzét riskus, ka art ar mérki sasniegt
fonda investiciju mérkus. Fonda kopé&jais riskantums, kas saistits
ar atvasinatajiem instrumentiem, nedrikst parsniegt fonda kopé&jo
tiro aktivu vértibu. Kamér tiek veiktas investicijas atvasinatajos
finandu instrumentos, iznemot arvalstu vlatas, nav atlauts
bankrotét.

Sertifikati tiek pardoti, atpakalpirkti un konvertéti katru darba
dienu. A tipa sertifikati tiek izsniegti tikai investoriem, kam
attieciga tipa sertifikati piederejusi 2009. gada 30. maija plkst.
00:00 péc CET+1 (eso$ajiem investoriem).

Fonda ienakumi netiks izmaksati dalu turétajiem, bet investéti
atkartoti. Sertifikatu turétaja pelna vai zaudé&jumi tiks atspoguloti
sertifikata tiro aktivu vértibas izmainas.

leteikums: Sis fonds var nebdt piemérots iegulditajiem, kuri plano
iznemt savus naudas ldzeklus mazak neka 5 gadu laika.

Riska un ienesiguma profils

Zemaks risks Augstaks risks

Parasti zemaks ienesigums Parasti augstaks ienesigums
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Vesturiskie dati, kas tiek izmantoti sintétiska riska un
ienesiguma indikatora aprékinasanai, var nesniegt uzticamu
nakotnes prognozi.

Zemaka kategorija nenozimé ,ieguldijumu bez riska".

Fonds tiek uzskatits par augsta riska investiciju produktu, jo
aktivi galvenokart tiek investéti paSu kapitala tirgos topoSas
Eiropas regiona. Investoriem ir jasaprot, ka nepastav garantijas,
ka kapitals, kas ieguldits fonda, tiks saglabats vai pieaugs.
Attélota riska kategorija netiek garantéta un laika gaita var
maintties.

Uz investéSanu fonda attiecas dazadi riski, kuriem var but
negativa ietekme uz ieguldijuma rezultatiem, un tie nav attéloti
riska un ienesiguma indikatora. Gadijuma, ja riska faktori
Istenosies, ir iesp&jams, ka investors zaudés ievérojamu dalu no
fonda investétajiem Ilidzekliem.

Visbatiskakie riski, kas visdrizak var ietekmét fonda aktivu tirgus
vértibu, ir tirgus risks, izdevéja cenas risks, likviditates risks,
arzemju valatas risks, politiskais risks un risks, kas rodas,
koncentrégjot aktivu kategorijas vai tirgus.

Fonda aktivi pilniba tiks ieguldtti topoSas Eiropas valstu finansu
instrumentos. TopoSo valstu juridiskd, politiskd un ekonomiska
infrastruktdra joprojam atrodas attistibas agrakaja posma. Sadas
valstis ir lielaka varbdtiba, ka iestasies socidla, ekonomiska vai
politiska nestabilitate.

Ta rezultatd ieguldijumus toposas Eiropas rediona pavada
augstaks risks, salidzinot ar investicijam attistitajos tirgos.

Fonda investoriem jasaprot, ka pozitiva attistiba un veiksmigas
reformas, kas Tstenotas dazas valstis, citas valstis var art nenotikt.
Tirgus kapitalizacija topoSas Eiropas tirgos ir salidzinoSi zema.
Sie tirgi bieZi ir nepastavigi un ar zemu likviditati.

ValGtas mainas kurss investiciju regiona var ievérojami svarstities
pret fonda vallitu eiro, un tam var bt batiska ietekme uz
sertifikata tiro aktivu vertibu. Parvaldes kompanija vairuma
gadijumu neveic hedZéSanu arvalstu valatu mainas kursu riskiem.
Valstis var noteikt ierobeZojumus kapitala plismam un valitas
eksportam. Ta rezultata fondam var rasties gratibas gat pelnu no
pardoSanas, ka art tas var kaitét fonda spé&jai regulari atpirkt
sertifikatus. Investiciju regiona valstis finanSu uzraudziba var bat
neefektiva. Topo$as Eiropas valstis pienemtie gramatvedibas,
audita un parskatu standarti var neatbilst standartiem, kas
pienemti attistitajas valstis. Vértspapiru norékinu un registrésanas
sistémas un piemérojamie noteikumi, k& arT norékinu iestazu,
registru un uzraugu uzraudziba var neatbilst standartiem, kas
pienemti attistitajos tirgos.

Investéjot topoSas Eiropas tirgos, investoram ir janem véra, ka
jebkurs riska faktors, kas uzskaitits Saja sadala, notiks ar lielaku
iesp€jamibu, salidzinot ar investéSanu attistitajos tirgos.

Sikaks risku saraksts, kas attiecinami uz investéSanu fond3a, ir
atrodams fonda reklamizdevuma 5.-8. Ipp.

Fonda reklamizdevums ir pieejams www.avaron.com/documents.




Maksas

Jusu veiktas maksas tiek izmantotas, lai segtu fonda darbibas izmaksas, tostarp tirdzniecibas un izplati$anas izmaksas. Sis maksas
samazina ieguldijuma potencialo pieaugumu.

Vienreiz€jas maksas pirms vai péc ieguldiSanas

= Pastavigas maksas skaitlis balstits uz 2016. gada

Komisijas maksa par paraksti$anos Nav
Komisijas maksa par atpakalpirk§anu Nav

izdevumiem. Tas ietver parvaldibas maksu, uzraudzibas
maksu, izdevumus, kas saistiti ar sertifikdtu registra
uzturéSanu, fonda administrativas maksas, izdevumus, kas

Maksas, ko iekasé no fonda gada laika

saistiti ar fonda auditu. Sis skaitlis katru gadu var at3kirties.

= 2016. gadd no fonda netika atskaitita komisijas maksa par

Pastavigas maksas

| 2,03%

fonda vertibas pieaugumu

Maksas, ko iekasé no fonda konkrétos 1pasos apstaklos

Stkdku informaciju par maksam, lddzu, skatit fonda

Komisijas maksa par fonda
vértibas pieaugumu

15% sertifikata tiras aktivu
vértibas pieaugums virs tas
vésturiski augstakas, kam
pievienoti 5% (gada).

reklamizdevuma 9. un 10. Ipp.

Fonda reklamizdevums ir pieejams
www.avaron.com/documents.

LidzSinéjas darbibas raditaji

20% -

15%

10%

izmaksas, parvaldibas maksu, komisijas maksu par
fonda vértibas pieaugumu, uzraudzibas maksu,
izdevumus, kas saistiti ar sertifikatu registra
uzturéSanu, fonda administrativas izmaksas,

izdevumus, kas saistiti ar fonda auditu. Darbibas
raditaju  skaitli neietver komisijas maksas par
parakstiSanos un atpakalpirkSanu.

5%
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Fonds uzsaka darbibu 2007. gada 23. aprilr.
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Praktiska informacija

» Turétajbanka ir Swedbank AS (reg. Nr. 10060701).
* Fonds ir registréts publiskai izsolei Latvija.

Fonda noteikumi un reklamizdevumi, gada un pusgada parskati ir bez maksas pieejami parvaldes kompanijas timekla vietné
www.avaron.com/documents vai péc pieprasijuma no parvaldes kompanijas.

Parvaldes kompanijas atlidzibas politika, k& arT informacija par aprékinaSanas principiem un personam, kas atbildigas par
atlidzibas noteikSanu, ir pieejama Parvaldes kompanijas timekla vietné www.avaron.com. Atlidzibas politikas apraksts papira
formata investoriem péc pieprasijuma tiek izsniegts Parvaldes kompanijas juridiskaja adreseé.

Parvaldes kompanija fonda tiro aktivu vértibas, ka arT sertifikata tiro aktivu veértibas, parakstidanas un izpirk§anas cenas
aprékinasanu ir uzticéjusi Swedbank AS (reg. Nr. 10060701). Katras vienibas tiro aktivu vértibas, parakstiSanas un izpirk§anas
cenas aprékinasana tiek veikta vismaz vienu reizi katrai darba dienai ne vélak ka 16:30 CET+1 nakamaja darba diena. Parvaldes
kompanija parbauda aprékinus un publicé 3o informaciju sava timekla vietné www.avaron.com.

Ja sertifikatu turétajs ir nodoklu maksatajs, pelna no sertifikatiem var bt apliekama ar nodokliem. Parvaldibas kompanija no
sertifikatiem gitds pelpas neatvelk nekadus nodoklus. Sadas pelnas deklaré$ana attiecigd perioda nodoklu deklaracija ir
sertifikatu turétaja pienakums. Nodoklu sistéma, kas attiecinama uz investoru, var bat atkariga no investora dzivesvietas nodoklu
vajadzibam, juridiskas situacijas un citiem apstakliem. Més iesakam konsultéties ar profesionalu nodoklu konsultantu.

AS Avaron Asset Management var saukt pie atbildibas, pamatojoties uz jebkuru $aja dokumenta ieklauto pazinojumu, kas ir
maldinoSs, nepareizs vai nesaderigs ar attiecigajam PVKIU prospekta dalam.

Sim fondam ir atlauts darboties Igaunija, un to reglamenté Igaunijas Finan$u uzraudzibas institicija.
AS Avaron Asset Management ir atlauts darboties Igaunija, un to reglamenté lgaunijas FinanSu uzraudzibas institdicija.

ST iegulditajiem paredzéta pamatinformacija ir pareiza un atjauninata 2017. gada 17. augusts Q

AVARON




legulditajiem paredzéta pamatinformacija
Saja dokumenta ir sniegta iegulditajiem paredzéta pamatinformacija par $o fondu. Tas nav reklamas materials. Tiesibu aktos ir
paredzéts sniegt $adu informaciju, lai palidzétu jums izprast, kas raksturigs ieguldiSanai $aja fonda un kadi ir ar to saistitie riski. lesakam
to izlasTt, lai jis varétu pienemt informétu Iémumu par ieguldijuma veikSanu.

B sertifikatu tips, Avaron Emerging Europe Fund (ISIN:EE3600090056)

So fondu parvalda AS Avaron Asset Management,
un to reglamenté Igaunijas FinanSu uzraudzibas institicija.

Mérki un ieguldijumu politika

Fonda darbibas mérkis ir ilgtermina kapitala pieaugums,
investéjot galvenokart topoSo Eiropas kompaniju pasu kapitala
instrumentos.

Parvaldes kompanija 60-100% fonda aktivu investés strauji
augoso Eiropas valstu un Eiropas Savienibas kandidatvalstu
pasu kapitala instrumentos. Investiciju regions citu valstu starpa
ietver $adas valstis: Ungarija, Polija, Cehijas Republika, lgaunija,
Latvija, Lietuva, Slovakija, Slovénija, Horvatija, Rumanija,
Bulgarija, Makedonija, Bosnija un Hercegovina, Serbija,
Melnkalne un Turcija.

Arm kompanijas, kas ir redistrétas kada no strauji augosajam
Eiropas valstim vai kuru akcijas ir izlaistas kada no strauji augoSo
Eiropas valstu valGtdm, vai kuram ir bdtiska Iidzdaliba
uznémumos strauji augosas Eiropas valstis vai kuru akcijas tiek
kotétas strauji augosSo Eiropas valstu birzas, tiek uzskatitas par
daju no investiciju universa.

Pasu kapitala instrumenti ietver akcijas, citas ldzigas likvidas
tiestbas, likvidas depozitu kvitis, finansu instrumentus, kuru pelna
ir saistita ar paSu kapitala instrumentiem, parakstiSanas tiesibas
un citas tiesibas, kas lauj iegadaties pasu kapitala instrumentus.
Papildus pasu kapitala instrumentiem, Itldz 40% no fonda aktivu
neto vértibas var tikt iegulditi citos vértspapiros, pieméram, valstu
un korporativajas obligacijas, citos investiciju fondos,
atvasinatajos instrumentos un kreditiestadzu depozitos.

Fonds tiek aktivi parvaldits un nesalidzina savus darbibas
raditajus ar kadu noteiktu etalona indeksu.

Parvaldes kompanija investé vertiba — nepietiekami novértétas
kompanijas, kompanijas ar augstdm dividendém un strauji
augos$as kompanijas. Precizs fonda aktivu sadalijums starp
aktivu kategorijam, izdevéju veidiem, valstim un sektoriem tiks
noteikts ikdienas investiciju parvaldes gaita atkariba no tirgd
pieejamajam izdevibam.

Stkaka informacija par fonda investiciju politikas principiem,
investiciju ierobezojumiem un dazadoSanas principiem ir
pieejama fonda noteikumos un reklamizdevumos.

Transakciju veikSana ar atvasinatajiem instrumentiem fonda
varda ir atlauta ar mérki hedzét riskus, k& arT ar mérki sasniegt
fonda investiciju mérkus. Fonda kopéjais riskantums, kas saistits
ar atvasinatajiem instrumentiem, nedrikst parsniegt fonda kopé&jo
tiro aktivu vertibu. Kamer tiek veiktas investicijas atvasinatajos
finanSu instrumentos, iznemot arvalstu vlatas, nav atlauts
bankrotét.

Sertifikati tiek pardoti, atpakalpirkti un konvertéti katru darba
dienu. B tipa sertifikati tiek izsniegti tikai investoriem, kam
attieciga tipa sertifikati piedergjusi 2009. gada 30. maija plkst.
00:00 péc CET+1 (esoSajiem investoriem).

Fonda ienakumi netiks izmaksati dalu turétdjiem, bet investéti

atkartoti. Sertifikatu turétdja pelpa vai zaudéjumi tiks atspoguloti
sertifikata tiro aktivu vértibas izmainas.

leteikums: Sis fonds var nebdt piemérots iegulditajiem, kuri plano
iznemt savus naudas ldzeklus mazak neka 5 gadu laika.

Riska un ienesiguma profils

Zemaks risks Augstaks risks

Parasti zemaks ienesigums Parasti augstaks ienesigums

1 2 3 4 5 6 7

Vésturiskie dati, kas tiek izmantoti sintétiska riska un
ienesiguma indikatora aprékinasanai, var nesniegt uzticamu
nakotnes prognozi.

Zemaka kategorija nenozimé ,ieguldijumu bez riska".

Fonds tiek uzskatits par augsta riska investiciju produktu, jo
aktivi galvenokart tiek investéti pasu kapitala tirgos toposas
Eiropas regiona. Investoriem ir jasaprot, ka nepastav garantijas,
ka kapitals, kas ieguldits fonda, tiks saglabats vai pieaugs.
Attélota riska kategorija netiek garantéta un laika gaita var
maintties.

Uz investéSanu fonda attiecas dazadi riski, kuriem var bat
negativa ietekme uz ieguldijuma rezultatiem, un tie nav attéloti
riska un ienesiguma indikatora. Gadijuma, ja riska faktori
Tstenosies, ir iesp&jams, ka investors zaudés ievérojamu dalu no
fonda investétajiem Ilidzekliem.

Visbdtiskakie riski, kas visdrizak var ietekmét fonda aktivu tirgus
veértibu, ir tirgus risks, izdevéja cenas risks, likviditates risks,
arzemju valltas risks, politiskais risks un risks, kas rodas,
koncentréjot aktivu kategorijas vai tirgus.

Fonda aktivi pilniba tiks ieguldtti topoSas Eiropas valstu finansu
instrumentos. TopoS$o valstu juridiska, politiskd un ekonomiska
infrastruktdra joprojam atrodas attistibas agrakaja posma. Sadas
valstis ir lielaka varbitiba, ka iestasies sociala, ekonomiska vai
politiska nestabilitate.

Ta rezultatd ieguldijumus topo$as Eiropas regiona pavada
augstaks risks, salidzinot ar investicijam attistitajos tirgos.

Fonda investoriem jasaprot, ka pozitiva attistiba un veiksmigas
reformas, kas Tstenotas dazas valstls, citas valstis var art nenotikt.
Tirgus kapitalizacija topo8as Eiropas tirgos ir salidzinoSi zema.
Sie tirgi bieZi ir nepastavigi un ar zemu likviditati.

ValGtas mainas kurss investiciju regiona var ievérojami svarstities
pret fonda valGtu eiro, un tam var bat bitiska ietekme uz
sertifikdta tiro aktivu veértibu. Parvaldes kompanija vairuma
gadijumu neveic hedzéSanu arvalstu vallGtu mainas kursu riskiem.
Valstis var noteikt ierobezojumus kapitdla plismam un valitas
eksportam. Ta rezultatd fondam var rasties gritibas gat pelnu no
pardo3anas, kd ar1 tas var kaitét fonda spé&jai regulari atpirkt
sertifikatus. Investiciju regiona valstls finanSu uzraudziba var bat
neefektiva. Topo8as Eiropas valstis pienemtie gramatvedibas,
audita un parskatu standarti var neatbilst standartiem, kas
pienemti attistitajas valstis. Vértspapiru norékinu un registrésanas
sisttmas un piemérojamie noteikumi, k& arT norékinu iestazu,
registru un uzraugu uzraudziba var neatbilst standartiem, kas
pienemti attistitajos tirgos.

Investéjot topoSas Eiropas tirgos, investoram ir janem véra, ka
jebkurs$ riska faktors, kas uzskaitits $aja sadala, notiks ar lielaku
iesp&jamibu, salidzinot ar investé$anu attistitajos tirgos.

Sikaks risku saraksts, kas attiecinami uz investéSanu fonda, ir
atrodams fonda reklamizdevuma 5.-8. Ipp.

Fonda reklamizdevums ir pieejams www.avaron.com/documents.




Maksas

Jusu veiktas maksas tiek izmantotas, lai segtu fonda darbibas izmaksas, tostarp tirdzniecibas un izplati$anas izmaksas. Sis maksas

samazina ieguldijuma potencialo pieaugumu.

Vienreiz€jas maksas pirms vai péc ieguldiSanas

Komisijas maksa par paraksti$anos Nav

Komisijas maksa par atpakalpirk§anu Nav

Maksas, ko iekasé no fonda gada laika .
Pastavigas maksas | 1,53%

Maksas, ko iekasé no fonda konkrétos 1pasos apstaklos

Pastavigas maksas skaitlis balstits uz 2016. gada
izdevumiem. Tas ietver parvaldibas maksu, uzraudzibas
maksu, izdevumus, kas saistiti ar sertifikdtu registra
uzturéSanu, fonda administrativas maksas, izdevumus, kas
saistiti ar fonda auditu. Sis skaitlis katru gadu var at3kirties.

2016. gada no fonda netika atskaitita komisijas maksa par
fonda vertibas pieaugumu.

Stkdku informaciju par maksam, lddzu, skatit fonda

o — reklamizdevuma 9. un 10. Ipp.
Komisijas maksa par fonda [15% sertifikata tiras aktivu

vértibas pieaugumu vértibas pieaugums virs tas Fonda reklamizdevums ir pieejams

vesturiski augstakas, kam www.avaron.com/documents.
pievienoti 8% (gada).

LidzSineéjas darbibas raditaji

2504 - LidzSingéjas darbibas raditaji nesniedz garantiju un

20%

izmaksas, parvaldibas maksu, komisijas maksu par
fonda vértibas pieaugumu, uzraudzibas maksu,

izdevumus, kas saistiti ar sertifikatu registra
15% uzturésanu, fonda administrativas izmaksas,
izdevumus, kas saistiti ar fonda auditu. Darbibas
raditaju  skaitli neietver komisijas maksas par
10% parakstiSanos un atpakalpirkSanu.
Fonds uzsaka darbtbu 2007. gada 23. aprilt.
5% L1dzSinéjas darbibas raditaji aprékinati eiro.
0% T T T T 1
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Praktiska informacija

Turétajbanka ir Swedbank AS (reg. Nr. 10060701).
Fonds ir registréts publiskai izsolei Latvija.

Fonda noteikumi un reklamizdevumi, gada un pusgada parskati ir bez maksas pieejami parvaldes kompanijas timek|a vietné
www.avaron.com/documents vai péc pieprasijuma no parvaldes kompanijas.

Parvaldes kompanijas atlidzibas politika, ka arT informacija par aprékinaSanas principiem un personam, kas atbildigas par
atlidzibas noteikSanu, ir pieejama Parvaldes kompanijas timekla vietné www.avaron.com. Atlidzibas politikas apraksts papira
formata investoriem péc pieprasijuma tiek izsniegts Parvaldes kompanijas juridiskaja adreseé.

Parvaldes kompanija fonda tiro aktivu vértibas, ka arl sertifikata tiro aktivu vertibas, parakstidands un izpirkS8anas cenas
aprékinasanu ir uzticéjusi Swedbank AS (reg. Nr. 10060701). Katras vienibas tiro aktivu vértibas, parakstiSanas un izpirkSanas
cenas aprékinasana tiek veikta vismaz vienu reizi katrai darba dienai ne vélak ka 16:30 CET+1 nakamaja darba diena. Parvaldes
kompanija parbauda aprékinus un publicé So informaciju sava timekla vietné www.avaron.com.

Ja sertifikatu turétajs ir nodok|lu maksatajs, pelna no sertifikatiem var bit apliekama ar nodokliem. Parvaldibas kompanija no
sertifikatiem gatas pelpas neatvelk nekadus nodoklus. Sadas pelnas deklaré$ana attiecigd perioda nodoklu deklaracija ir
sertifikatu turétaja pienakums. Nodok|u sistéma, kas attiecinama uz investoru, var bat atkariga no investora dzivesvietas nodok|u
vajadzibam, juridiskas situacijas un citiem apstakliem. Més iesakam konsultéties ar profesionalu nodoklu konsultantu.

AS Avaron Asset Management var saukt pie atbildibas, pamatojoties uz jebkuru $aja dokumenta ieklauto pazinojumu, kas ir
maldinoS$s, nepareizs vai nesaderigs ar attiecigajam PVKIU prospekta dalam.

Sim fondam ir atauts darboties Igaunija, un to reglamenté Igaunijas Finan$u uzraudzibas institdicija.
AS Avaron Asset Management ir atlauts darboties Igaunija, un to reglamenté lgaunijas Finan8u uzraudzibas instittcija.

81 iegulditajiem paredzéta pamatinformacija ir pareiza un atjauninata 2017. gada 17. augusts Q/

AVARON




legulditajiem paredzéta pamatinformacija
Saja dokumenta ir sniegta iegulditijiem paredzéta pamatinformécija par $o fondu. Tas nav reklamas materials. TiesTbu aktos ir paredzéts
sniegt $adu informaciju, lai palidzétu jums izprast, kas raksturigs ieguldiSanai $aja fonda un kadi ir ar to saistitie riski. lesakam to izlastt, lai
jds varétu pienemt informétu [Emumu par ieguldijuma veikSanu.

C sertifikatu tips, Avaron Emerging Europe Fund (ISIN:EE3600102901)

So fondu parvalda AS Avaron Asset Management,
un to reglamenté lgaunijas FinanSu uzraudzibas institicija.

Meérki un ieguldijumu politika

Fonda darbibas meérkis ir ilgtermina kapitala pieaugums,
investéjot galvenokart topo3o Eiropas kompaniju pasu kapitala
instrumentos.

Parvaldes kompanija 60-100% fonda aktivu investés strauji
augos$o Eiropas valstu un Eiropas Savienibas kandidatvalstu
pasu kapitala instrumentos. Investiciju regions citu valstu starpa
ietver $adas valstis: Ungarija, Polija, Cehijas Republika, Igaunija,
Latvija, Lietuva, Slovakija, Slovénija, Horvatija, Rumanija,
Bulgarija, Makedonija, Bosnija un Hercegovina, Serbija,
Melnkalne un Turcija.

Arl kompanijas, kas ir registrétas kada no strauji augo$ajam
Eiropas valstim vai kuru akcijas ir izlaistas kdda no strauji augo$o
Eiropas valstu valatam, vai kuram ir badtiska hdzdaliba
uznémumos strauji augosas Eiropas valstis vai kuru akcijas tiek
kotétas strauji augoSo Eiropas valstu birzas, tiek uzskatitas par
dalu no investiciju universa.

PasSu kapitala instrumenti ietver akcijas, citas lidzigas likvidas
tiesibas, likvidas depozitu kvitis, finanSu instrumentus, kuru pelna
ir saistita ar paSu kapitala instrumentiem, parakstisanas tiesibas
un citas tiesibas, kas lauj iegadaties pasu kapitala instrumentus.
Papildus pasu kapitala instrumentiem, I1dz 40% no fonda aktivu
neto vértibas var tikt iegulditi citos vértspapiros, pieméram, valstu
un korporativajas obligacijas, citos investiciju fondos,
atvasinatajos instrumentos un kredttiestdzu depozitos.

Fonds tiek aktivi parvaldits un nesalidzina savus darbibas
radrtajus ar kadu noteiktu etalona indeksu.

Parvaldes kompanija investé vértiba — nepietiekami novértétas
kompanijas, kompanijas ar augstam dividendém un strauji augosas
kompanijas. Precizs fonda aktivu sadalijums starp aktivu
kategorijam, izdevéju veidiem, valstim un sektoriem tiks noteikts
ikdienas investiciju parvaldes gaita atkariba no tirgd pieejamajam
izdevibam.

Sikadka informacija par fonda investiciju politikas principiem,
investiciju ierobezojumiem un dazadoSanas principiem ir pieejama
fonda noteikumos un reklamizdevumos.

Transakciju veik§ana ar atvasinatajiem instrumentiem fonda varda ir
atlauta ar mérki hedzét riskus, ka armt ar mérki sasniegt fonda
investiciju mérkus. Fonda kopégjais riskantums, kas saistits ar
atvasinatajiem instrumentiem, nedrikst parsniegt fonda kopé&jo tiro
aktivu vértibu. Kamér tiek veiktas investicijas atvasinatajos finansu
instrumentos, iznpemot arvalstu vlatas, nav atlauts bankrotét.

Sertifikati tiek pardoti, atpakalpirkti un konvertéti katru darba dienu.
Minimalais sakotngjais parakstisanas apjoms uz C tipa sertifikatiem
ir 125 000 EUR.

Fonda ienakumi netiks izmaksati dalu turétdjiem, bet investéti
atkartoti. Sertifikatu turétdja pelna vai zaudéjumi tiks atspoguloti
sertifikata tiro aktivu vértibas izmainas.

leteikums: Sis fonds var neblt piemérots ieguldttajiem, kuri plano
iznemt savus naudas Iidzek|us mazak neka 5 gadu laika.

Riska un ienesiguma profils

Zemaks risks Augstaks risks

Parasti zemaks ienesigums Parasti augstaks ienesigums

1 2 3 4 5 6 7

Vesturiskie dati, kas tiek izmantoti sintétiska riska un
ienesiguma indikatora aprékinasanai, var nesniegt uzticamu
nakotnes prognozi.

Zemaka kategorija nenozimé ,ieguldijumu bez riska".

Fonds tiek uzskatits par augsta riska investiciju produktu, jo
aktivi galvenokart tiek investéti pasu kapitala tirgos toposas
Eiropas regiona. Investoriem ir jasaprot, ka nepastav garantijas,
ka kapitals, kas ieguldits fonda, tiks saglabats vai pieaugs.
Attélota riska kategorija netiek garantéta un laika gaita var
mainities.

Uz investéSanu fonda attiecas dazadi riski, kuriem var bat
negativa ietekme uz ieguldijuma rezultatiem, un tie nav attéloti
riska un ienesiguma indikatord. Gadijuma, ja riska faktori
Tstenosies, ir iesp&jams, ka investors zaudés ievérojamu dalu no
fonda investétajiem Iidzekliem.

Visbatiskakie riski, kas visdrizak var ietekmét fonda aktivu tirgus
vértibu, ir tirgus risks, izdevéja cenas risks, likviditates risks,
arzemju valdtas risks, politiskais risks un risks, kas rodas,
koncentréjot aktivu kategorijas vai tirgus.

Fonda aktivi pilntba tiks ieguldtti topoSas Eiropas valstu finansu
instrumentos. Topo$o valstu juridiska, politiska un ekonomiska
infrastruktdra joprojam atrodas attistibas agrakaja posma. Sadas
valstis ir lielaka varbitiba, ka iestasies sociala, ekonomiska vai
politiska nestabilitate.

Ta rezultatd ieguldijumus topo$as Eiropas regiona pavada augstaks
risks, salidzinot ar investicijam attistitajos tirgos.

Fonda investoriem jasaprot, ka pozitiva attistiba un veiksmigas
reformas, kas Tstenotas dazas valstls, citas valstis var art nenotikt.
Tirgus kapitalizacija topo$as Eiropas tirgos ir salidzinosi zema. Sie
tirgi biezi ir nepastavigi un ar zemu likviditati.

ValGtas mainas kurss investiciju regiona var ievérojami svarstities
pret fonda valGtu eiro, un tam var bat batiska ietekme uz sertifikata
tiro aktivu vértibu. Parvaldes kompanija vairuma gadijumu neveic
hedzésanu arvalstu valltu mainas kursu riskiem. Valstis var noteikt
ierobeZojumus kapitala plismam un valitas eksportam. Ta rezultata
fondam var rasties gratibas gat pelnu no pardosanas, ka ar tas var
kaitet fonda spéjai regulari atpirkt sertifikatus. Investiciju regiona
valstis finan8u uzraudziba var bt neefekfiva. TopoSas Eiropas
valstis pienemtie gramatvedibas, audita un parskatu standarti var
neatbilst standartiem, kas pienemti attistitajas valstis. Vértspapiru
norékinu un registré$anas sisttmas un piemérojamie noteikumi, ka
art norékinu iestazu, reg@istru un uzraugu uzraudziba var neatbilst
standartiem, kas pienemti attistitajos tirgos.

Investéjot topoSas Eiropas tirgos, investoram ir janem véra, ka
jebkurs riska faktors, kas uzskaitits $aja sadala, notiks ar lielaku
iespéjamibu, salidzinot ar investésanu attistitajos tirgos.

Stkaks risku saraksts, kas attiecinami uz investéSanu fonda, ir
atrodams fonda reklamizdevuma 5.-8. Ipp.

Fonda reklamizdevums ir pieejams www.avaron.com/documents.




Maksas

Jusu veiktas maksas tiek izmantotas, lai segtu fonda darbibas izmaksas, tostarp tirdzniecibas un izplati$anas izmaksas. Sts maksas
samazina ieguldijuma potencialo pieaugumu.

= Pastavigas maksas skaitlis balstits uz 2016. gada izdevumiem.

Vienreizéjas maksas pirms vai péc ieguldidanas ; = " y .
] P P 9 Tas ietver parvaldibas maksu, uzraudzibas maksu, izdevumus,

Komisij:as maksa par paraksti§.anvos Nav kas saistiti ar sertifikdtu registra uztur&$anu, fonda

Komisijas maksa par atpakalpirkSanu Nav administrativas maksas, izdevumus, kas saistiti ar fonda auditu.
Sis skaitlis katru gadu var atskirties.

Maksas, ko iekasé no fonda gada laika = 2016. gada no fonda netika atskaitita komisijas maksa par

Pastavigas maksas | 1,53% fonda veértibas pieaugumu.

Maksas, ko iekasé no fonda konkrétos TpaSos apstaklos Stkaku informaciju par maksam, ltdzu, skatit fonda reklamizdevuma

Komisijas maksa par fonda |10% sertifikata tiras aktivu 9. un 10. Ipp.

vértibas pieaugumu vértibas pieaugums virs tas

Fonda reklamizdevums ir pieejams

vésturiski augstakas, kam
www.avaron.com/documents.

pievienota 12 ménesu Euribor
likme (gada).

LidzSinéjas darbibas raditaji

25% - LidzSinéjas darbibas raditaji nesniedz garantiju un neliecina par
turpmakajiem darbibas raditajiem.

Fonds uzsaka darbibu 2007. gada 23. aprili, C tipa sertifikati tika
izdoti 2009. gada 8. septembrr.

20%

15% parvaldibas maksu, komisijas maksu par fonda veértibas
pieaugumu, uzraudzibas maksu, izdevumus, kas saistiti ar
sertifikatu registra uzturé$anu, fonda administrativas maksas,
izdevumus, kas saistiti ar fonda auditu. Darbibas raditaju skait]i
10% neietver  komisijas maksas par  parakstisanos  un
atpakalpirk$anu.

5% LidzSinéjas darbibas raditaji aprékinati eiro.

0%

2012 2013 2014 2015 2016

Praktiska informacija

= Turétajbanka ir Swedbank AS (reg. Nr. 10060701).

= Fonds ir registréts publiskai izsolei Latvija.

= Fonda noteikumi un reklamizdevumi, gada un pusgada parskati ir bez maksas pieejami parvaldes kompanijas timekla vietné
www.avaron.com/documents vai péc pieprasijuma no parvaldes kompanijas.

= Parvaldes kompanijas atlidzibas politika, ka arT informacija par aprékinaSanas principiem un personam, kas atbildigas par
atlidzibas noteikSanu, ir pieejama Parvaldes kompanijas timekla vietné www.avaron.com. Atlidzibas politikas apraksts papira
formata investoriem péc pieprasijuma tiek izsniegts Parvaldes kompanijas juridiskaja adresé.

= Parvaldes kompanija fonda tiro aktivu vértibas, ka arT sertifikata tiro aktivu vértibas, parakstiS8anas un izpirk8anas cenas
aprékinasanu ir uzticéjusi Swedbank AS (reg. Nr. 10060701). Katras vienibas tiro aktivu vértibas, parakstiSanas un izpirkSanas
cenas aprékinasana tiek veikta vismaz vienu reizi katrai darba dienai ne velak ka 16:30 CET+1 nakamaja darba diena. Parvaldes
kompanija parbauda aprékinus un publicé So informaciju sava timekla vietné www.avaron.com.

= Ja sertifikatu turétdjs ir nodoklu maksatajs, pelna no sertifikatiem var bit apliekama ar nodokliem. Parvaldibas kompanija no
sertifikatiem gatds pelpas neatvelk nekadus nodoklus. Sadas pelnas deklaré$ana attiecigd perioda nodoklu deklaracija ir
sertifikatu turétaja pienakums. Nodok|u sistéma, kas attiecinama uz investoru, var bat atkariga no investora dzivesvietas nodoklu
vajadzibam, juridiskas situacijas un citiem apstakliem. Més iesakam konsultéties ar profesionalu nodok|u konsultantu.

= AS Avaron Asset Management var saukt pie atbildibas, pamatojoties uz jebkuru $aja dokumenta ieklauto pazinojumu, kas ir
maldinoSs, nepareizs vai nesaderigs ar attiecigajam PVKIU prospekta dajam.

Sim fondam ir atlauts darboties Igaunija, un to reglamenté Igaunijas Finan$u uzraudzibas institicija.
AS Avaron Asset Management ir atlauts darboties Igaunija, un to reglamenté Igaunijas FinanSu uzraudzibas institicija.

ST iegulditajiem paredzéta pamatinformacija ir pareiza un atjauninata 2017. gada 17. augusts @/
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legulditajiem paredzéta pamatinformacija
Saja dokumenta ir sniegta iegulditijiem paredzéta pamatinformécija par $o fondu. Tas nav reklamas materials. TiesTbu aktos ir paredzéts
sniegt $adu informaciju, lai palidzétu jums izprast, kas raksturigs ieguldiSanai $aja fonda un kadi ir ar to saistitie riski. lesakam to izlasit,
lai jOs varétu pienemt informétu Iémumu par ieguldijuma veik$anu.

D sertifikatu tips, Avaron Emerging Europe Fund (ISIN:EE3600108866)

So fondu parvalda AS Avaron Asset Management,
un to reglamenté Igaunijas FinanSu uzraudzibas institicija.

Merki un ieguldijumu politika

Fonda darbibas mérkis ir ilgtermina kapitdla pieaugums,
investéjot galvenokart topoSo Eiropas kompaniju pasu kapitala
instrumentos.

Parvaldes kompanija 60-100% fonda akfivu investés strauji
augoso Eiropas valstu un Eiropas Savienibas kandidatvalstu
pasu kapitala instrumentos. Investiciju regions citu valstu starpa
ietver $adas valstis: Ungarija, Polija, Cehijas Republika, Igaunija,
Latvija, Lietuva, Slovakija, Slovénija, Horvatija, Rumanija,
Bulgarija, Makedonija, Bosnija un Hercegovina, Serbija,
Melnkalne un Turcija.

Arm kompanijas, kas ir registrétas kada no strauji augos$ajam
Eiropas valstim vai kuru akcijas ir izlaistas kada no strauji augoso
Eiropas valstu valGtam, vai kuram ir bdtiska Iidzdaliba
uznémumos strauji augosas Eiropas valstis vai kuru akcijas tiek
kotétas strauji augoSo Eiropas valstu birzas, tiek uzskatitas par
dalu no investiciju universa.

Pasu kapitala instrumenti ietver akcijas, citas Iidzigas likvidas
tiestbas, likvidas depozitu kvitis, finansu instrumentus, kuru pelna
ir saistita ar pasu kapitala instrumentiem, parakstiSanas tiesibas
un citas tiesibas, kas |auj iegadaties pasu kapitala instrumentus.
Papildus pasu kapitala instrumentiem, I1dz 40% no fonda aktivu
neto vértibas var tikt iegulditi citos vértspapiros, pieméram, valstu
un korporativajas obligacijas, citos investiciju fondos,
atvasinatajos instrumentos un kreditiestdZzu depozitos.

Fonds tiek aktivi parvaldits un nesalidzina savus darbibas
radrtajus ar kadu noteiktu etalona indeksu.

Parvaldes kompanija investé vértiba — nepietiekami novértétas
kompanijas, kompanijas ar augstam dividendem un strauji
augoSas kompanijas. Precizs fonda aktivu sadalljums starp aktivu
kategorijam, izdevéju veidiem, valstim un sektoriem tiks noteikts
ikdienas investiciju parvaldes gaita atkariba no tirgl pieejamajam
izdevibam.

Stkaka informacija par fonda investiciju politikas principiem,
investiciju ierobezojumiem un dazadoSanas principiem ir pieejama
fonda noteikumos un reklamizdevumos.

Transakciju veik§8ana ar atvasinatajiem instrumentiem fonda varda
ir atlauta ar mérki hedzét riskus, ka art ar mérki sasniegt fonda
investiciju mérkus. Fonda kopégjais riskantums, kas saistits ar
atvasinatajiem instrumentiem, nedrikst parsniegt fonda kopéjo tiro
aktivu vertibu. Kamer tiek veiktas investicijas atvasinatajos finansu
instrumentos, iznemot arvalstu vlitas, nav atlauts bankrotét.

Sertifikati tiek pardoti, atpaka|pirkti un konvertéti katru darba dienu.

Fonda ienakumi netiks izmaksati dalu turétdjiem, bet investéti
atkartoti. Sertifikatu turétaja pelna vai zaud&jumi tiks atspoguloti
sertifikata tiro aktivu vértibas izmainas.

leteikums: Sis fonds var nebdt piemérots iegulditajiem, kuri plano
iznemt savus naudas lidzek|us mazak neka 5 gadu laika.

Riska un ienesiguma profils

Zemaks risks Augstaks risks

Parasti zemaks ienesigums Parasti augstaks ienesigums

1 2 3 4 5 6 7

Vesturiskie dati, kas tiek izmantoti sintétiska riska un
ienesiguma indikatora aprékinasanai, var nesniegt uzticamu
nakotnes prognozi.

Zemaka kategorija nenozimé ,ieguldijumu bez riska".

Fonds tiek uzskatits par augsta riska investiciju produktu, jo
aktivi galvenokart tiek investéti pasu kapitala tirgos toposas
Eiropas regiona. Investoriem ir jasaprot, ka nepastav garantijas,
ka kapitals, kas ieguldits fonda, tiks saglabats vai pieaugs.
Attélota riska kategorija netiek garantéta un laika gaita var
maintties.

Uz investéSanu fonda attiecas dazadi riski, kuriem var bat
negativa ietekme uz ieguldijuma rezultatiem, un tie nav attéloti
riska un ienesiguma indikatora. Gadijuma, ja riska faktori
Istenosies, ir iesp&jams, ka investors zaudés ievérojamu dalu no
fonda investétajiem Iidzekliem.

Visbuatiskakie riski, kas visdrizak var ietekmét fonda aktivu tirgus
veértibu, ir tirgus risks, izdevéja cenas risks, likviditates risks,
arzemju valdtas risks, politiskais risks un risks, kas rodas,
koncentréjot aktivu kategorijas vai tirgus.

Fonda aktivi pilniba tiks ieguldtti topoSas Eiropas valstu finanSu
instrumentos. TopoS$o valstu juridiska, politiska un ekonomiska
infrastruktdra joprojam atrodas attistibas agrakaja posma. Sadas
valstis ir lielaka varbitiba, ka iestasies sociala, ekonomiska vai

Ta rezultata ieguldijumus topo$as Eiropas regiona pavada
augstaks risks, salidzinot ar investicijam attistitajos tirgos.

Fonda investoriem jasaprot, ka pozitiva attisttba un veiksmigas
reformas, kas Tstenotas daZas valstis, citas valstis var arT nenotikt.
Tirgus kapitalizacija topo$as Eiropas tirgos ir salidzino$i zema. Sie
tirgi bieZi ir nepastavigi un ar zemu likviditati.

ValGtas mainas kurss investiciju regiona var ievérojami svarstities
pret fonda valGtu eiro, un tam var bat batiska ietekme uz sertifikata
tiro aktivu vértibu. Parvaldes kompanija vairuma gadijumu neveic
hedzésanu arvalstu valltu mainas kursu riskiem. Valstis var noteikt
ierobezojumus kapitdla plismam un vallitas eksportam. Ta
rezultata fondam var rasties gratibas gat pelnu no pardoSanas, ka
ari tas var kaitét fonda spéjai regulari atpirkt sertifikatus. Investiciju
regiona valstis finansu uzraudziba var bt neefektiva. Toposas
Eiropas valstis pienemtie gramatvedibas, audita un péarskatu
standarti var neatbilst standartiem, kas pienemti attistitajas valstis.
Vértspapiru norékinu un registréSanas sistémas un piemérojamie
noteikumi, ka arT norékinu iestazu, registru un uzraugu uzraudziba
var neatbilst standartiem, kas pienemti attistitajos tirgos.

Investéjot toposas Eiropas tirgos, investoram ir janem véra, ka
jebkurs riska faktors, kas uzskaitits $aja sadala, notiks ar lielaku
iesp&jamibu, salidzinot ar investéSanu attistitajos tirgos.

Stkaks risku saraksts, kas attiecindmi uz investéSanu fonda, ir
atrodams fonda reklamizdevuma 5.-8. Ipp.

Fonda reklamizdevums ir pieejams www.avaron.com/documents.




Maksas

Jasu veiktas maksas tiek izmantotas, lai segtu fonda darbibas izmaksas, tostarp tirdzniecibas un izplati$anas izmaksas. Sis maksas

samagzina ieguldijuma potencialo pieaugumu.

Vienreiz€jas maksas pirms vai péc ieguldiSanas

Komisijas maksa par parakstiSanos 2%
Komisijas maksa par atpakalpirkSanu Nav

ST ir maksimala summa, ko var atskaitit no jisu naudas
[Tdzekliem, pirms tie tiek ieguldtti vai pirms tiek izmaksata jasu
ieguldijuma pelna.

Maksas, ko iekasé no fonda gada laika

Pastavigas maksas | 2,28%

Maksas, ko iekasé no fonda konkrétos 1paSos apstak|os

Komisijas maksa par fonda

vértibas pieaugumu Nav

Stkaku

Attélotas komisijas maksas par parakstiSanos un
atpakalpirkSanu ir maksimalie skaitli. Dazos gadijumos jds
varat maksat mazak. Faktisko komisijas maksu par
paraksti3anos un atpakalpirkS8anu jis varat uzzinat parvaldes
kompanija, pie jasu investiciju konsultanta vai izplatitaja.

Pastavigas maksas skaitlis balstits uz 2016. gada izdevumiem.
Tas ietver parvaldibas maksu, uzraudzibas maksu, izdevumus,
kas saistiti ar sertifikatu registra uzturéSanu, fonda
administrativas maksas, izdevumus, kas saisttti ar fonda auditu.
Sis skaitlis katru gadu var atskirties.

informaciju  par skatit fonda

maksam, ladzu,

reklamizdevuma 9. un 10. Ipp.

Fonda reklamizdevums ir pieejams

www.avaron.com/documents.

LidzSinéjas darbibas raditaji

20% -
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turpmakajiem darbibas raditajiem.

Fonds uzsaka darbibu 2007. gada 23. aprilt, D tipa sertifikati
tika izdoti 2010. gada 27. septembrT.

""" darbibas raditaji ietver portfela transakciju
izmaksas, parvaldibas maksu, komisijas maksu par fonda
vértibas pieaugumu, uzraudzibas maksu, izdevumus, kas
saistiti ar sertifikatu registra uzturé$anu, fonda administrativas
maksas, izdevumus, kas saistiti ar fonda auditu. Darbibas
radrtaju skaitli neietver komisijas maksas par parakstiS8anos un
atpakalpirk$anu.

Praktiska informacija

= Turétajbanka ir Swedbank AS (reg. Nr. 10060701).
» Fonds ir redistréts publiskai izsolei Latvija.

= Fonda noteikumi un reklamizdevumi, gada un pusgada parskati ir bez maksas pieejami parvaldes kompanijas timekla vietné
www.avaron.com/documents vai péc pieprasijuma no parvaldes kompanijas.

= Parvaldes kompanijas atlidzibas politika, kd arT informacija par aprékindSanas principiem un personadm, kas atbildigas par
athdzibas noteikSanu, ir pieejama Parvaldes kompanijas timekla viethé www.avaron.com. Atlidzibas politikas apraksts papira
formata investoriem péc pieprasijuma tiek izsniegts Parvaldes kompanijas juridiskaja adresé.

= Parvaldes kompanija fonda tiro aktivu vértibas, ka art sertifikata tiro aktivu vértibas, parakstiS8anas un izpirkS8anas cenas
aprékinasanu ir uzticéjusi Swedbank AS (reg. Nr. 10060701). Katras vienibas tiro aktivu vértibas, parakstiSanas un izpirkSanas
cenas aprékinasana tiek veikta vismaz vienu reizi katrai darba dienai ne veélak ka 16:30 CET+1 nakamaja darba diena. Parvaldes
kompanija parbauda aprékinus un publicé So informaciju sava timekla vietné www.avaron.com.

= Ja sertifikatu turétdjs ir nodoklu maksatajs, pelna no sertifikatiem var bat apliekama ar nodokliem. Parvaldibas kompanija no
sertifikatiem gitas pelpas neatvelk nekadus nodoklus. Sadas pelnas deklaré$ana attieciga perioda nodok|lu deklaracija ir
sertifikatu turétaja pienakums. Nodok|u sistéma, kas attiecinama uz investoru, var bat atkariga no investora dzivesvietas nodok|u
vajadzibam, juridiskas situacijas un citiem apstakliem. Més iesakam konsultéties ar profesionalu nodok|u konsultantu.

= AS Avaron Asset Management var saukt pie atbildibas, pamatojoties uz jebkuru $aja dokumenta ieklauto pazinojumu, kas ir
maldinoS$s, nepareizs vai nesaderigs ar attiecigajam PVKIU prospekta dajam.

Sim fondam ir atlauts darboties Igaunija, un to reglamenté Igaunijas Finan$u uzraudzibas institicija.
AS Avaron Asset Management ir atlauts darboties Igaunija, un to reglamenté lgaunijas Finansu uzraudzibas institicija.

ST iegulditajiem paredzéta pamatinformacija ir pareiza un atjauninata 2017. gada 17. augusts
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legulditajiem paredzéta pamatinformacija
Saja dokumenta ir sniegta iegulditdjiem paredzéta pamatinformacija par $o fondu. Tas nav reklamas materials. TiesTbu aktos ir paredzéts
sniegt $adu informaciju, lai palidzétu jums izprast, kas raksturigs ieguldiSanai $aja fonda un kadi ir ar to saistitie riski. lesakam to izlasrt,
lai j0s varétu pienemt informétu IEmumu par ieguldijuma veik$anu.

E sertifikatu tips, Avaron Emerging Europe Fund (ISIN:EE3600108874)

So fondu parvalda AS Avaron Asset Management,
un to reglamenté lgaunijas FinanSu uzraudzibas institlcija.

Merki un ieguldijumu politika

Fonda darbibas mérkis ir ilgtermina kapitala pieaugums,
investéjot galvenokart toposo Eiropas kompaniju pasu kapitala
instrumentos.

Parvaldes kompanija 60-100% fonda aktivu investés strauji
augosSo Eiropas valstu un Eiropas Savienibas kandidatvalstu
pasu kapitala instrumentos. Investiciju regions citu valstu starpa
ietver $adas valstis: Ungarija, Polija, Cehijas Republika, Igaunija,
Latvija, Lietuva, Slovakija, Slovénija, Horvatija, Rumanija,
Bulgarija, Makedonija, Bosnija un Hercegovina, Serbija,
Melnkalne un Turcija.

Arm kompanijas, kas ir registrétas kada no strauji augo$ajam
Eiropas valstim vai kuru akcijas ir izlaistas kada no strauji augoso
Eiropas valstu valGtam, vai kuram ir bdtiska Iidzdaliba
uznémumos strauji augosas Eiropas valstis vai kuru akcijas tiek
kotétas strauji augoSo Eiropas valstu birzas, tiek uzskatitas par
dalu no investiciju universa.

Pasu kapitala instrumenti ietver akcijas, citas hdzigas likvidas
tiestbas, likvidas depozitu kvitis, finansu instrumentus, kuru pelna
ir saistita ar pasSu kapitala instrumentiem, parakstiSanas tiesibas
un citas tiesibas, kas |auj iegadaties paSu kapitala instrumentus.
Papildus pasu kapitala instrumentiem, Iidz 40% no fonda aktivu
neto vértibas var tikt iegulditi citos vértspapiros, pieméram, valstu
un korporativajas obligacijas, citos investiciju fondos,
atvasinatajos instrumentos un kredttiestaZzu depozitos.

Fonds tiek aktivi parvaldits un nesalidzina savus darbibas
raditajus ar kadu noteiktu etalona indeksu.

Parvaldes kompanija investé vértiba — nepietiekami novértétas
kompanijas, kompanijas ar augstam dividendém un strauji augosas
kompanijas. Precizs fonda aktivu sadalijjums starp aktivu
kategorijam, izdevéju veidiem, valstim un sektoriem tiks noteikts
ikdienas investiciju parvaldes gaitad atkariba no tirgl pieejamajam
izdevibam.

Stkaka informacija par fonda investiciju politikas principiem,
investiciju ierobezojumiem un dazado$anas principiem ir pieejama
fonda noteikumos un reklamizdevumos.

Transakciju veik8ana ar atvasinatajiem instrumentiem fonda varda
ir atlauta ar merki hedzet riskus, ka arT ar mérki sasniegt fonda
investiciju mérkus. Fonda kop€&jais riskantums, kas saistits ar
atvasinatajiem instrumentiem, nedrikst parsniegt fonda kopéjo tiro
aktivu vertibu. Kamer tiek veiktas investicijas atvasinatajos finanSu
instrumentos, iznemot arvalstu vlatas, nav atlauts bankrotét.

Sertifikati tiek pardoti un atpakalpirkti katru darba dienu. Minimalais
sakotnéjais parakstiSanas apjoms uz E tipa sertifikatiem ir 1 000
000 EUR.

Fonda ienakumi netiks izmaksati dalu turétajiem, bet investéti
atkartoti. Sertifikatu turétdja pelna vai zaudéjumi tiks atspoguloti
sertifikata tiro aktivu vértibas izmainas.

leteikums: Sis fonds var nebat piemérots ieguldttajiem, kuri plano
iznemt savus naudas Iidzek|us mazak neka 5 gadu laika.

Riska un ienesiguma profils

Zemaks risks Augstaks risks

Parasti zemaks ienesigums Parasti augstaks ienesigums

1 2 3 4 5 6 7

Vesturiskie dati, kas tiek izmantoti sintétiska riska un
ienesiguma indikatora aprékinasanai, var nesniegt uzticamu
nakotnes prognozi.

Zemaka kategorija nenozimé ,ieguldijumu bez riska".

Fonds tiek uzskatits par augsta riska investiciju produktu, jo
aktivi galvenokart tiek investéti pasu kapitala tirgos toposas
Eiropas regiona. Investoriem ir jasaprot, ka nepastav garantijas,
ka kapitals, kas ieguldits fonda, tiks saglabats vai pieaugs.
Attélota riska kategorija netiek garantéta un laika gaita var
mainities.

Uz investéSanu fonda attiecas dazadi riski, kuriem var bt
negativa ietekme uz ieguldijuma rezultatiem, un tie nav attéloti
riska un ienesiguma indikatora. Gadijuma, ja riska faktori
Tstenosies, ir iesp&jams, ka investors zaudés ievérojamu dalu no
fonda investétajiem Ilidzekliem.

Visbatiskakie riski, kas visdrizak var ietekmét fonda aktivu tirgus
vertibu, ir tirgus risks, izdevéja cenas risks, likviditates risks,
arzemju valltas risks, politiskais risks un risks, kas rodas,
koncentréjot aktivu kategorijas vai tirgus.

Fonda aktivi pilntba tiks ieguldtti topoSas Eiropas valstu finanSu
instrumentos. TopoSo valstu juridiskd, politiskd un ekonomiska
infrastruktdra joprojam atrodas attistibas agrakaja posma. Sadas
valstis ir lielaka varbitiba, ka iestasies sociala, ekonomiska vai
politiska nestabilitate.

Ta rezultdta ieguldijumus topos$as Eiropas regiond pavada
augstaks risks, salidzinot ar investicijam attistitajos tirgos.

Fonda investoriem jasaprot, ka pozitiva attistiba un veiksmigas
reformas, kas Tstenotas daZas valstis, citas valstis var arT nenotikt.
Tirgus kapitalizacija topo$as Eiropas tirgos ir salidzino$i zema. Sie
tirgi biezi ir nepastavigi un ar zemu likviditati.

Valltas mainas kurss investiciju regiona var ievérojami svarstities
pret fonda valGtu eiro, un tam var bat batiska ietekme uz sertifikata
tiro aktivu veértibu. Parvaldes kompanija vairuma gadijumu neveic
hedzésanu arvalstu valitu mainas kursu riskiem. Valstis var noteikt
ierobezojumus kapitdla plismam un valGtas eksportam. Ta
rezultatad fondam var rasties gritibas git pelnu no pardoSanas, ka
ari tas var kaitét fonda spéjai regulari atpirkt sertifikatus. Investiciju
regiona valstis finansu uzraudziba var bit neefektiva. Toposas
Eiropas valstis pienemtie gramatvedibas, audita un parskatu
standarti var neatbilst standartiem, kas pienemti attistitajas valstis.
Vértspapiru norékinu un registréSanas sistémas un piemérojamie
noteikumi, ka arT norékinu iestazu, registru un uzraugu uzraudziba
var neatbilst standartiem, kas pienemti attistitajos tirgos.

Investéjot topoSas Eiropas tirgos, investoram ir janem véra, ka
jebkurs riska faktors, kas uzskaitits Saja sadala, notiks ar lielaku
iesp&jamibu, salidzinot ar investéSanu attistitajos tirgos.

Stkaks risku saraksts, kas attiecinami uz investéSsanu fonda, ir
atrodams fonda reklamizdevuma 5.-8. Ipp.

Fonda reklamizdevums ir pieejams www.avaron.com/documents.




Maksas

Jusu veiktas maksas tiek izmantotas, lai segtu fonda darbibas izmaksas, tostarp tirdzniecibas un izplati$anas izmaksas. Sis maksas

samazina ieguldijuma potencialo pieaugumu.

Vienreizéjas maksas pirms vai péc ieguldiSanas

Komisijas maksa par parakstiSanos Nav
Komisijas maksa par atpakalpirkS§anu Nav

Maksas, ko iekasé no fonda gada laika

Pastavigas maksas | 1,13%

Maksas, ko iekasé no fonda konkrétos 1paSos apstak|os

Komisijas maksa par fonda |[15% E tipa sertifikata tiras

veértibas pieaugumu aktivu vértibas pieaugums virs
nesenakas fiksétas TAV, kam
pievienota pelna no etalona

indeksa.

Pastavigas maksas skaitlis balstits uz 2016. gada izdevumiem.
Tas ietver parvaldibas maksu, uzraudzibas maksu, izdevumus,
kas saistiti ar sertifikdtu registra uzturé$anu, fonda
administrativas maksas, izdevumus, kas saistiti ar fonda auditu.
Sis skaitlis katru gadu var at3kirties.

Komisijas maksa par fonda vértibas pieaugumu — Etalona
indekss ir MSCI EFM Centralas un Austrumeiropas & CIS
(CEEC), iznemot Krieviju. Fikséta TAV ir E tipa sertifikatu tira
aktivu vértiba, kas aprékinata péc nesenaka 30. jinija. Komisijas
maksa par fonda vértibas pieaugumu E tipa sertifikatiem 2016.
gada bija 2.56%.

Sikdku informaciju par maksam, lddzu, skatit fonda
reklamizdevuma 9. un 10. Ipp.

Fonda reklamizdevums ir pieejams
www.avaron.com/documents.

LidzSinéjas darbibas raditaji
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turpmakajiem darbibas radttajiem.

Fonds uzsaka darbibu 2007. gada 23. aprill, E tipa sertifikati
tika izdoti 2010. gada 25. oktobrT.

LidzSingjas darbibas raditaji ietver portfela transakciju
izmaksas, parvaldibas maksu, komisijas maksu par fonda
vértibas pieaugumu, uzraudzibas maksu, izdevumus, kas
saistiti ar sertifikatu registra uzturé$anu, fonda administrativas
maksas, izdevumus, kas saistiti ar fonda auditu. Darbibas
raditaju skait|li neietver komisijas maksas par parakstiSanos un
atpakalpirkSanu.

Praktiska informacija

= Turétajbanka ir Swedbank AS (reg. Nr. 10060701).
» Fonds ir registréts publiskai izsolei Latvija.

Fonda noteikumi un reklamizdevumi, gada un pusgada parskati ir bez maksas pieejami parvaldes kompanijas timekla vietné
www.avaron.com/documents vai péc pieprasijuma no parvaldes kompanijas.

Parvaldes kompanijas atlidzibas politika, k& arl informacija par aprékinasanas principiem un personam, kas atbildigas par
atlidzibas noteikSanu, ir pieejama Parvaldes kompanijas timekla vietné www.avaron.com. Atlidzibas politikas apraksts papira
formata investoriem péc pieprasijuma tiek izsniegts Parvaldes kompanijas juridiskaja adreseé.

Parvaldes kompanija fonda tiro aktivu vértibas, ka art sertifikata tiro aktivu vértibas, parakstiSanas un izpirkSanas cenas
aprékinasanu ir uzticgjusi Swedbank AS (reg. Nr. 10060701). Katras vienibas tiro aktivu vértibas, parakstiS$anas un izpirkSanas
cenas aprékinasana tiek veikta vismaz vienu reizi katrai darba dienai ne vélak ka 16:30 CET+1 nakamaja darba diena. Parvaldes
kompanija parbauda aprékinus un publicé So informaciju sava timek|a vietné www.avaron.com.

Ja sertifikatu turétajs ir nodok|lu maksatajs, pelna no sertifikatiem var bat apliekama ar nodokliem. Parvaldibas kompanija no
sertifikatiem gatas pelnas neatvelk nekadus nodoklus. Sadas pelnas deklaré$ana attiecigad perioda nodok|u deklaracija ir
sertifikatu turétaja pienakums. Nodok|u sistéma, kas attiecinama uz investoru, var bat atkariga no investora dzivesvietas nodok|u
vajadzibam, juridiskas situacijas un citiem apstakliem. Més iesakam konsultéties ar profesionalu nodok|u konsultantu.

AS Avaron Asset Management var saukt pie atbildibas, pamatojoties uz jebkuru Saja dokumenta ieklauto pazinojumu, kas ir
maldinoSs, nepareizs vai nesaderigs ar attiecigajam PVKIU prospekta dalam.

Sim fondam ir atauts darboties Igaunija, un to reglamenté Igaunijas Finan$u uzraudzibas institicija.
AS Avaron Asset Management ir atlauts darboties lgaunija, un to reglamenté Igaunijas Finan8u uzraudzibas institlcija.
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