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Pagrindinés informacijos dokumentas AVARON

Tikslas

Siame dokumente pateikiama pagrindiné informacija apie $j investicinj produktq. Tai néra rinkodaros medziaga. Pateikti Sig informacijq
reikalaujama pagal teisés aktus, siekiant padéti jums suprasti Sio produkto pobidj, rizikg, islaidas, galimg pelng bei nuostolius ir padéti jj palyginti su
kitais produktais.

Produktas
Produktas Avaron Emerging Europe Smaller Companies Fund MASF, A investiciné
akcija
ISIN EE3600001772
Fondo valdymo jmoné AS Avaron Asset Management
Kontaktai https://avaron.com/, elektroninis pastas: avaron@avaron.com, Tel. +372 6644 205

Fondas ir Fondo valdymo jmoné turi leidima veikti Estijoje ir jy veiklg priziari Estijos finansy priezidros ir pertvarkymo institucija.

Si pagrindiné informacija paskutinj kartg buvo atnaujinta 2026 m. sausio 15 d.

Koks Sis produktas?

Rasis UCITS fondas

Tikslai Fondas daugiausia investuoja j patraukliai vertinamas, privaciai valdomas ir gerai administruojamas, sparciai
augancias birZoje listinguojamas mazos ir vidutinés kapitalizacijos bendroves Besivystancios Europos (iSskyrus
Rusijg) regione, siekdamas per penkeriy mety laikotarpj uzdirbti teigiamg alfg. Kadangi Siy rinky vertybiniy
popieriy birZose dominuoja banky sektoriaus bendrovés ir valstybés valdomos jmonés, Fondas siekia riboti
investavimg j Siuos segmentus ir koncentruojasi j akcijy atranka daugiausia tarp privaciai valdomy, gerai
administruojamy ir sparciai auganciy mazesniy bendroviy. NeprisiriSes prie etalono, Fondas siekia rasti
optimaly balansg tarp didZiausio potencialo pasiekti Valdymo jmonés viduje nustatytas tikslines kainas ir
Valdymo jmonés vertinamo rizikos lygio, be kita ko atsizvelgdamas j bendrovés kokybe, ESG veiksnius,
likviduma ir valiuty kursy perspektyva. Fondas taiko sektoriy lygmens ESG nejtraukimo politikg, taciau
neskatina aplinkosauginiy ar socialiniy charakteristiky ir neturi tvaraus investavimo kaip pagrindinio tikslo.
Jgyvendindamas ,Avaron” investavimo procesg, Fondas siekia pranokti rinkg. Fondas yra aktyviai valdomas,
taciau indeksas naudojamas komisiniams pagal rezultatus.

Fondo akcijos isleidZziamos kiekvieng banko darbo dieng ir iSperkamos kiekvieng banko darbo dieng arba,
priklausomai nuo iSperkamos sumos, jspéjus pries 10 banko darbo dieny, vieng arba du ménesius. MaZiausia
investicija j fondo A akcijg yra 100 EUR.

Pajamos i$ Fondo investicijy turi bati reinvestuojamos, investuotojams nepaskirstomos. Akcijy savininko
investicijy j Fonda graza atsispindi Fondo akcijos grynosios turto vertés padidéjime arba sumazéjime.

Daugiau informacijos apie Fondo investavimo politika ir apribojimus rasite Fondo prospekte.

Numatomas Fondas yra skirtas investuotojui,
neprofesionalusis e  kuris siekia investuoti j akcijy pasirinkimo portfelj besivystancioje Europoje kaip savo pasaulinio
investuotojas akcijy portfelio diversifikatorius ir supranta didesne rizikg, susijusig su investavimu j besivystanciy

Europos 3aliy kapitalo akcijas;

e turi didele rizikos tolerancija ir planuoja laikyti investicijg ne trumpiau kaip 5 metus;

e  kuris supranta, kad j Fondg investuoty pinigy verté gali tiek didéti, tiek mazéti ir kad néra tikras,
kad visas investuotas kapitalas gali bati grazintas;

e  kuris turi anksciau jgytos patirties investuojant j investicinius produktus arba iSmano finansy rinky
veikima.

Terminas Fondas yra atviras ir neturi nustatyto termino. Fondas gali bati nutrauktas Fondo stebétojy tarybos
sprendimu arba vadovaujantis taikytiny teisés akty imperatyviomis nuostatomis, gavus iSankstinj Finansy
priezitros tarnybos pritarima. Daugiau informacijos apie Fondo likvidavima pateikiama Fondo jstatuose.

Kita svarbi Fondo depozitoriumas yra ,,Swedbank AS“ (jmonés kodas 10060701).

informacija Fondo jstatai ir prospektas, metinés ir (arba) pusmecio ataskaitos angly kalba yra skelbiamos Valdymo
jmonés interneto svetainéje: https://avaron.com/documents/ arba nemokamai gaunamos i Valdymo
jmonés.

Fondo grynoji turto verté (GTV) apskaitiuojama kasdien ir skelbiama svetainéje: https://avaron.com/our-

products/smc/
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Kokia yra rizika ir kokig grazg galéciau gauti?

Suminis rizikos rodiklis Priskyréme $j produktg 4 balams i$ 7, tai yra vidutinés rizikos
MaZesné rizika Didesné rizika klasé. Tai reiskia, kad Fondo akcijos vertés padidéjimo ir
sumazeéjimo rizika yra vidutiné — aukstesné. Rodiklis pirmiausia
atspindi vertybiniy popieriy, j kuriuos fondas investavo, vertés
1 2 3 4 5 6 7 padidéjimg ir sumazéjima. Laikui bégant kategorija gali keistis.

. o . Rizikos, kuriy neapima suvestinis rizikos rodiklis, yra
A Rizikos rodiklis rodo, kad produktg laikote 5 metus. besivystan¢iy rinky rizika, likvidumo rizika ir rizika, susijusi su
investavimu j maZzos ir vidutinés kapitalizacijos bendroves.

Tikroji rizika gali labai skirtis, jei iSgryninsite pinigus ankstyvoje
stadijoje ir galite atgauti maziau. Suminis rizikos rodiklis rodo Sio
produkto rizikos lygj, palygintus su kitais produktais. Jis parodo,
kokia yra tikimybé, kad dél judéjimo rinkose produktas praras

pinigy.

Efektyvumo scenarijai
Skaiciuose neatsizvelgiama j jisy asmenine mokesciy situacija, kuri taip pat gali turéti jtakos jlsy gragzinamoms sumoms.

Tai, ka gausite is Sio fondo, priklauso nuo bisimy rinkos rezultaty. Rinkos pokyciai ateityje yra neaiskds ir negali bati tiksliai numatyti.

Rekomenduojamas .

laikymo laikotarpis: > metai

Investicijos pavyzdys: 10 000 EUR

Scenarijai 1 metai 5 metai

Minimalus Néra minimalios garantuotos graZos. Galite prarasti dalj ar visas investicijas.

Nepalankiausias K3 galite atgauti atskaiCius iSlaidas 160 EUR 4 430 EUR
Metiné vidutiné graza -98,4% -15,0%

Nepalankus K3 galite atgauti atskaiCius iSlaidas 6410 EUR 6 780 EUR
Metiné vidutiné graza -35,9% -7,5%

Nuosaikus K3 galite atgauti atskaiCius iSlaidas 11 200 EUR 11120 EUR
Metiné vidutiné graza 12,0% 2,1%

Palankus K3 galite atgauti atskaicius islaidas 15 840 EUR 24 650 EUR
Metiné vidutiné graza 58,4% 19,8%

Nepalankas, vidutiniai ir palankis scenarijai, kurie pateikiami, yra iliustracinio pobudzio ir remiasi blogiausia, vidutine ir geriausia
Fondo (nuo 2022 m. gruodzio) graza, o likusiam laikotarpiui — MSCI EFM EUROPE + CIS (E+C) ex Russia indekso graza per pastaruosius
10 mety.

Streso scenarijus parodo, kokig sumg galétuméte atgauti esant itin nepalankioms rinkos sglygoms. Tokiy scenarijy Fondo atveju ir,
likusiam laikotarpiui, MSCI EFM EUROPE + CIS (E+C) ex Russia indekso atZvilgiu pasitaiké Siais laikotarpiais:

Nepalankus: 2017 m. rugséjis - 2022 m. rugséjis
Vidutinio palankumo: 2018 m. lapkritis - 2023 m. lapkritis
Palankus: 2020 m. spalis - 2025 m. spalis

Kas atsitinka, jei AS Avaron Asset Management negali sumokéti iSmoky?

Pagal jstatymus, fondo turtas turi bati laikomas atskirai nuo Fondo valdymo jmonés turto. Fondas turi depozitoriuma, kuris yra
atsakingas uz Fondo turto saugojima. Fondo valdymo jmonés bankroto atveju, Fondo valdymga perima depozitoriumas ,Swedbank
AS“. Investuotojams j Fondg néra taikoma kompensavimo ar garantijy sistema.

Kokios yra iSlaidos?

Asmuo, konsultuojantis arba parduodantis jums $j produkta, gali imti kitas iSlaidas. Tokiu atveju, Sis asmuo suteiks jums informacijos
apie Sias iSlaidas ir kaip jos paveiks jasy investicijas.

Lentelése parodytos sumos, paimtos i$ jasy investicijy jvairiy rasiy islaidoms padengti. Sios sumos priklauso nuo to, kiek investuojate,
kiek laiko laikote Fonda ir kaip gerai veikia Fondas. Cia pateiktos sumos yra pavyzdinés, pagrjstos pavyzdine investicijy suma ir
skirtingais galimais investavimo laikotarpiais.



ISlaidos per tam tikrg laikotarpj

Darome sias prielaidas:
- pirmaisiais metais atgausite sumgq, kurig investavote (0 % metinés grqzos);

kity laikymo laikotarpiy atvejais daréme prielaidg, kad produkto Jeigu pasitraukiate po 5
pelningumas yra toks, kaip pagal nuosaiky scenarijy, Jeigu pasitraukiate mety (rekomenduojamo
- investuojama 10 000 EUR po 1 mety laikymo laikotarpio)
Bendrosios iSlaidos 135 EUR 701 EUR
Metinis iSlaidy poveikis* 1,3% 1,3% kiekvienais metais

* Tai parodo, kaip islaidos sumaZina jisy grqzq kiekvienais metais per laikymo laikotarpj. PavyzdZiui, tai rodo, kad jei pasitrauksite
rekomenduojamu laikymo laikotarpiu, numatoma, kad vidutiné metiné grqZa bus 1.7% iki sgnaudy ir 0.2% po sgnaudy.

ISlaidy sudétis (sumos eurais pagrjstos 10 000 eury investicija)

Vienkartinés investavimo arba pasitraukimo islaidos

Investavimo islaidos Néra 0 EUR
Pasitraukimo islaidos Néra 0 EUR

Einamosios islaidos patiriamos kiekvienais metais

Tvarkymo mokesciai ir
kt. administracinés ar
veiklos islaidos

0,9% jusy investicijy vertés per metus.

L . L L - - . 87 EUR
Tai jvertis, kuris grindziamas faktinémis praéjusiy mety islaidomis.

0,5% jasy investicijy vertés per metus. Tai yra iSlaidy, kurios patiriamos perkant ir
Sandoriy iSlaidos parduodant pagrindines produkto investicijas, jvertis. Tikroji suma gali skirtis 47 EUR
priklausomai nuo to, kiek perkame ir parduodame.

Tam tikromis sglygomis patiriamos papildomos islaidos

0,0%. Sékmeés mokestis yra 15 % sumos, kuria fondo vienetas virsija lyginamojo

indekso (MSCI EFM Europe + CIS ex Russia Net Return EUR Index) rezultatyvuma.

Sékmeés mokesciai taip pat taikomi tuo atveju, jei fondo rezultatai neigiami.

Kristalizacijos laikotarpis yra kalendoriniai metai, o matavimo laikotarpis — iki 5 0 EUR
mety. Faktiné suma skirsis priklausomai nuo to, kokie geri yra jlsy investicijos

rezultatai. Fondas neturi pakankamai istorijos, per fondo gyvavimo laikotarpj

nebuvo taikomas joks sekmés mokestis.

Veiklos rezultatais
grindZiami mokesciai

Kiek laiko turéciau jj laikyti ir ar galiu pinigus pasiimti anksciau?

Rekomenduojamas laikymo laikotarpis: 5 metai

Fondas neturi minimalaus batino laikymo laikotarpio. Ta¢iau kadangi Fondas investuoja j kapitalo akcijas, jis tinka ilgam investavimo
laikotarpiui. Turétuméte bati pasirenge iSlaikyti Fondg maziausiai 5 metus. Turite galimybe bet kada parduoti savo Fondo akcijas,
atsizvelgdami j iSankinio jspéjimo apie Fondo akcijy pardavima laikotarpj.

Kaip galima pateikti skundg?

Jei norite pateikti skundg dél Fondo, galite kreiptis j Fondo valdymo jmone telefonu +372 6644 205 arba el. pastu
avaron@avaron.com. Klienty skundy tvarkymo politika skelbiama Fondo valdymo jmonés interneto svetainéje
https://avaron.com/documents/. Taip pat galite susisiekti su Estijos finansy prieZiGros ir pertvarkymo institucija (adresas Sakala 4,
Talinas 15030, https://www.fi.ee/en) dél konsultacijy ir paaiskinimy.

Kita svarbi informacija

ISsamia informacija apie fondg rasite fondo prospekte ir jstatuose. Prospektas ir fondo jstatai angly kalba, galiojanti Sio pagrindinés
informacijos dokumento redakcija, fondo metinés ir (arba) pusmecio ataskaitos yra skelbiamos adresu
https://avaron.com/documents/ arba nemokamai gali bati gautos i$ Fondo valdymo jmonés.

Ankstesni veiklos rezultatai: Informacija apie Fondo veiklos rezultatus per pastaruosius 10 kalendoriniy mety pateikiama Fondo
prospekte.

Ankstesni veiklos rezultaty scenarijai: AnksCiau paskelbtus nasumo scenarijus galima rasti svetainéje https://avaron.com/our-

products/smc/
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